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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindekséw DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegdlnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom — od sprzedawcéw
zywnosci po fryzjeréw czy restauratoréw. Dzigki nim mozna latwiej zrozumied, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze ocenic jego trwatosc.

W ninicjszej analizie omawiamy warto§¢ DIK w IV kwartale 2019 r. Opisujemy, czego dowiedzielismy si¢
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2019 (r/r)
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Konsumpcja trzyma sie mocno

Dane za IV kwartat 2019 .

Wskaznik DIK wzrést do 51,6 pkt. To wartos$¢ nieznacznie
wyzsza od tej odnotowanej w III kw. (51,42 pkt) i na zblizo-
nym do tej z IT kw. (51,56 pkt). Tym samym dane o wartosci
transakcji bezgotéwkowych wskazuja, ze dynamika kon-
sumpcji w Polsce utrzymuje sie na stabilnym poziomie - taki
poziom indeksu jest spdjny ze wzrostem spozycia prywatne-
go w tempie okoto 4 proc. w skali roku. Oznacza to, ze mimo
pogorszenia koniunktury, wolniejszego wzrostu wynagro-
dzen i obaw o dalsze wyhamowanie gospodarki w 2020 r.,
wydatki gospodarstw domowych wcigz rosty stosunkowo
szybko, pozostajacjedng z nielicznych sktadowych podtrzy-
mujacych dynamike PKB.

Swieta sprzyjaty wzmozonej konsumpcji zywnosci. Sub-
indeks DIK w kategorii ,,Sprzedaz detaliczna” wzrost
wIVkw.do 52,4 pkt.z51,2 pkt. wIII kw. Dane o transakcjach
bezgotéwkowych potwierdzajg zatem informacje GUS na
temat sprzedazy w sklepach detalicznych zatrudniajacych
10 i wiecej 0s6b - tempo wzrostu obrotéw w cenach statych
przyspieszyto w IV kw. do $rednio 5,2 proc. w ujeciu rocz-
nym z 4,8 proc. kwartal weze$niej, gtéwnie za sprawg odbi-
ciasprzedazy paliwihandluw sklepach ogélnobranzowych,
przy utrzymaniu dwucyfrowej dynamiki sprzedazy dobr
trwatego uzytku (mebli czy sprzetu RTV i AGD). Potwier-
dzato nasze wczesniejsze prognozy, ze zatamanie sprzedazy
we wrzesniu 2019 r. mialo charakter przejSciowy, ale tempo
wzrostu obrotow w sklepach pozostanie juz trwale ponizej
poziomdéw odnotowanych w I pot. 2019 .

Podwyzki cen ograniczaja sprzedaz ustug rekreacyjnych.
W I pot. 2019 r. ustugi hotelarskie, gastronomiczne i rekre-
acyjne nalezaly do najszybciej rosnacych kategorii kon-
sumpcji. Wynikato to z wysokiego wzrostu dochodéw Po-
lakéw (takze dzigki programowi 500+), ktérych w coraz
wigkszym stopniu staé bylo na korzystanie z oferty rekre-
acyjnej. Jednak niedobdr sity roboczej, przektadajacy sie na
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koniecznosé podwyzek ptac w gastronomii czy hotelarstwie,
zmusit tego typu firmy do podwyzek cen - ceny tych ustug
rosng obecnie w tempie powyzej 5 proc., czyli najwyzszym
od ponad dekady. To z kolei ogranicza popyt konsumpcyjny,
na co wskazuje kolejny z rzedu spadek subindeksu DIK dla
tej kategorii - tym razem ponizej granicy 50 pkt, ksztaltujac
sie na poziomie 49,9 pkt. wobec 50,6 pkt. w ITI kw. 2019 .

Ustugi zdrowotne i edukacja pozostajag motorem wzrostu
konsumpcji. Wzrdst subindeks DIK w kategorii ,,Zdrowie
iuroda” z 52,9 pkt. do 53,4 pkt. w IV kw. Warto zaznaczy¢,
ze wzrost cen tego typu ustug jest wolniejszy niz w przypad-
ku ustug rekreacyjnych, co wraz ze zmianami w nawykach
konsumenckich, wynikajacych m.in. ze starzenia sie spote-
czenstwaiwiekszej sktonnosci doksztalceniaustawicznego,
napedza popyt konsumpcyjny w tej kategorii. Co wiecej, roz-
szerzenie programu 500+ w 2019 r. mogto sktonié rodzicéw
do wysytania dzieci na dodatkowe zajecia pozalekcyjne.

Nieznaczne odbicie wskaznika DIK sygnalizuje, ze tempo
wzrostukonsumpcjiwIVkw. 2019r. uksztalttowato sienapo-
ziomie zblizonym do 3,9 proc. w ujeciu rocznym, odnotowa-
nym w IIT kw. A jezeli spojrzymy na dane w ujeciu kwartal-
nym, to po oczyszczeniuzczynnikéw sezonowych dynamika
konsumpcji powinna odbié¢ do 1,3 proc. z 0,9 proc. w ITI kw.
Wyhamowanie trendu spadkowego wskaznika DIK sygna-
lizuje takze, ze nie nalezy spodziewadé si¢ znacznego zata-
maniasprzedazy w pierwszych miesigcach 2020 r. Sprzyjaé
temu bedzie podwyzka ptacy minimalnej, wyptata 13. i 14.
emerytury oraz dalszy nieznaczny spadek stopy bezrobo-
cia (wylaczajac sezonowy wzrost w miesigcach zimowych).
W drugiej potowie roku spodziewamy si¢ jednak obnizenia
dynamiki konsumpcji na skutek wolniejszego wzrostu ptac
iutrzymania inflacji powyzej 3 proc., co bedzie negatywnie
rzutowac na nastroje konsumentow.
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